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value  budget  constraint  (Kremers  1989; McCallum  1984;  Hamilton  and  Flavin  1986; 
Trehan and Walsh 1988; Trehan and Walsh 1991; and Wilcox 1989). Wilcox (1989), among 























































measures, at which  the economy  is  likely  to be vulnerable  to  fiscal crisis  in  the case of 
Australia. 
















that a sustained  fiscal consolidation shifted  the budget deficit  (3.50% of GDP) of 1983–





















































in  the  model  for  robustness.  We  used  Historical  Table  spreadsheets  (available  at 
https://www.aph.gov.au/About_Parliament/Parliamentary_Departments/Parliamen‐
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structural breaks,  the breakpoint unit  root  test,  and  three  conventional unit  root  tests 




stable across  the sample period. To overcome  this problem, Bohn  (1998) estimated  the 




























𝛽 𝑋   𝛿 𝐿  𝜀 , if 𝐿 𝑟
𝛽 𝑋   𝛿 𝐿  𝜀 ,          if 𝑟 𝐿 𝑟














𝑆 𝛽 𝑋   𝛿 𝐿  𝜀                                  𝑖𝑓 𝑃𝑑   𝑟    (4)



















  ADF  PP  KPSS  Break 
S  −2.86 ***  −2.37 **  0.30  −5.08 *** 
Dp  −1.15  −1.05  0.47 *  −2.19 
ΔDp  −3.48 ***  −3.58 ***  0.17  −4.72 *** 
Nd  −1.54  −0.88  0.35 *  −3.05 
ΔNd  −2.62 **  −2.69 ***  0.14  −4.59 ** 
NFL  −1.32  −1.32  0.52 **  −2.76 
ΔNFL  −3.47 **  −3.46 **  0.30  −5.19 *** 
GVAR  −3.51 **  −3.27 **  0.09  −4.85 ** 




panel I of Table 2. The results show  that the gross public debt  to GDP coefficient  (β1 = 
−0.08)  is negative and  insignificant when using the full sample data from 1990 to 2020. 






























































































































































































































































































ernment net  financial  liabilities,  including unfunded superannuation  liabilities, are not 
sustainable.  Similar  to  the previous  case, we have  estimated  the piecewise  regression 
model using  the  threshold value of 30.89% of gross public debt  to GDP. Based on  this 
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